3 Bitwwey

Inwestowanie jak oddychanie

01 / OTWARCIE / PERSPEKTYWA

Jak sprawdzi¢ rozwigzanie inwestycyjne,
zanim powierzysz mu swoj kapitat?

Prawdziwg warto$¢ rozwigzania inwestycyjnego pokazuja
rézne warunki rynku.

Dlatego technologie Bitwey poddalismy testom w réznych srodowiskach
rynkowych ostatnich dwdch dekad — od hossy, przez globalny kryzys
finansowy, COVID, wojne i inflacje, az po obecng fale technologiczng i Al.

Sprawdzali$my, jak technologia Bitwey i zdefiniowane reguty
inwestycyjne zachowuja sie w réznych warunkach rynku.

INFORMATOR BITWEY — TESTY 001
BITWEY / TESTY HISTORYCZNE / 001

Rynek USA - S&P 500 - 2004-2026
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02 / 22 LATA W ROZNYCH WARUNKACH

Jeden system. R6zne warunki rynku.

2004 » 2026

Hossa przedkryzysowa

Globalny kryzys finansowy
Odbudowa rynku

Stabilizacja

P&zna hossa technologiczna
COVID i skrajna zmiennos¢
Odbudowa post-COVID

Wojna i szok energetyczny

Inflacja i wysokie stopy procentowe

Rynek spadkowy 2022

C O E E E e e e e e«

Hossa technologiczna / Al

12 okreséw badawczych

Kazdy z 12 okresdw wnosit inne warunki do weryfikacji technologii Bitwey.
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03 / LICZBY, KTORE DAJA PERSPEKTYWE

Co pokazaty testy?

23,84%

Sredni CAGR z 12 okresow

26,73%

sredni wynik liniowy z 12 okreséw

Najwyzsze wyniki

65,80% 65,83%

najwyzszy CAGR najwyzszy wynik liniowy

12 okresé6w - 2004-2026 - 4 style dziatania

Wyniki dotycza historycznych testéw technologii Bitwey. Nie stanowig prognozy ani gwarancji przysztych
rezultatow.



3 Bitwwey

Inwestowanie jak oddychanie

04 / WYNIK NABIERA ZNACZENIA W KONTEKSCIE ODPORNOSCI

Najwiecej o systemie méwi rynek, ktéry
przestaje pomagad.

2008

Globalny kryzys finansowy

—2,82% CAGR — Styl 1
—2,79% CAGR — Styl 3

2022

Rynek spadkowy / inflacyjny

~6,74% — Styl 1
~4,76% — Styl 3

Dlaczego wtasnie te okresy sg wazne?

Poniewaz celem testow byto rowniez sprawdzenie:

+ odpornosci systemu

- stabilnosci pracy kapitatu

 zachowania podczas ekstremalnej zmiennosci
« zarzgdzania ekspozycjg

+ zdolnosci do dalszej pracy po trudnym okresie
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05 / POWTARZALNOSC W ROZNYCH WARUNKACH.

12 okreséw pozwolito spojrzeé¢ na technologie
Bitwey z wielu ré6znych perspektyw
rynkowych.

Miaty pomdéc odpowiedzie¢ na wazniejsze pytanie:

Jak technologia Bitwey zachowuje sig, kiedy zmieniajg
sie warunki rynku?

ODPORNOSC

zachowanie kapitatu w trudnych warunkach

POWTARZALNOSC

praca w réznych cyklach rynku

EKSPOZYCJA

zarzagdzanie wykorzystaniem kapitatu

SKALOWALNOSC

zdolnos¢ modelu do dalszego rozwoju

Wynik jest rezultatem procesu. Dlatego testy objety technologig, reguty inwestycyjne i
rézne warianty prowadzenia pozycji.
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06 / CZTERY STYLE DZIALANIA

Jeden system. Cztery sposoby prowadzenia
pozycji.

STYL1

Zajecie pozycji i prowadzenie jej do konca badanego okresu.

STYL 2

Sledzenie rentownosci wzgledem czasu catego pakietu.

STYL3

Realizacja wczesniejszych zyskdw na poszczegdlnych symbolach.

STYL4

Realizacja wczesniejszych zyskdw na poszczegdlnych symbolach i catym pakiecie.

Co pokazaty testy?

Style 1i 3 czes$ciej maksymalizowaty petny wynik dtugiego cyklu rynku.

Style 2 i 4 koncentrowaty sie bardziej na ochronie kapitatu oraz podnoszeniu efektywnosci
rocznej kosztem krotszej ekspozycji.
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S&P 500 jako srodowisko badawcze

Testy byty prowadzone na szerokim rynku duzych i ptynnych spoétek wzrostowych z
wykorzystaniem autorskiej technologii Bitwey i wewnetrznych narzedzi
odpowiedzialnych za kontrole ryzyka, zarzagdzanie wynikiem i bezpieczenstwo
operacyjne.

S&P 500
szeroki i ptynny rynek
rézne cykle gospodarcze
setki analizowanych symboli

srodowisko testowe Bitwey
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08 / JAK TECHNOLOGIA PROWADZI PORTFEL

Bitwey nie przewiduje ani nie szuka okazji.
Uczestniczy w rynku i korzysta z jego zmian.

Technologia Bitwey buduje portfel i prowadzi go wedtug wczeséniej okreslonych regut
matematycznych — od otwarcia pozycji po biezagce zarzadzanie ryzykiem.

e O Budowa portfela

| | Portfel powstaje wedtug okreslonych zatozen i regut startowych.
I

—»® 092  Ekspozycjanarynek
/\/ Portfel pracuje w rzeczywistym srodowisku rynkowym.

e O3 Kontrola ryzyka
@ Technologia monitoruje poziomy ryzyka i sytuacje pozyciji.

o 94  Statereguty

~O—  Decyzje wynikajg z wczesniej okreslonej matematyki i warunkow.

¢ 05 Zarzadzanie portfelem
C Reguty sa realizowane konsekwentnie przez caty okres pracy portfela.

Cykl powtarza sie przez caty okres pracy portfela.
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09 / OD PROCESU DO SRODOWISKA INWESTOWANIA

Od danych i procesu
do srodowiska inwestowania.

22 lata danych historycznych
2
proces inwestycyjny
2
technologia Bitwey
2
zarzadzanie ekspozycja
2
kontrola ryzyka
2
automatyzacja
2
architektura kapitatu
2
struktura spétek
2

skalowalne srodowisko inwestowania

Wraz z rozwojem technologii Bitwey réwnolegle budowana jest warstwa organizacyjna, operacyjna i
kapitatowa pozwalajgca w przyszto$ci pracowac z partnerami i inwestorami w bardziej uporzgdkowanej i
skalowalnej formule.
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10 / COWYNIKA Z 22 LAT TESTOW?

Najwiekszg wartoscig okazata sie
powtarzalnosc, odpornosc oraz zdolnosé
ditugoterminowej pracy kapitatu.

DYWERSYFIKACJA
AUTOMATYZACJA
KONTROLA EKSPOZYCJI
PLYNNOSC

ZARZADZANIE RYZYKIEM

Celem Bitwey jest budowa dtugoterminowego srodowiska finansowego opartego o
technologie, proces, architekture kapitatu oraz kontrole ryzyka.
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11 / ZAKONCZENIE / NASTEPNY KROK

Najpierw sposéb dziatania.
Potem kapitat.

Bitwey rozwija srodowisko inwestowania oparte na technologii,
procesie, architekturze kapitatu oraz dtugoterminowym zarzadzaniu
ryzykiem.

Chcesz poznaé sposdéb dziatania Bitwey?

Jezeli rozwazasz wejscie kapitatowe w ekosystem Bitwey, zapraszam do
bezposredniej rozmowy.

Robert Zachar

Zatozyciel Bitwey i Inwestor

+48 507 178 210
robert.zachar@bitwey.com

bitwey.com
Bitwey Prosta Spdtka Akcyjna +48 507 178 210
ul. Sikorskiego 20, 59-300 Lubin info@bitwey.com
NIP 6922542103, REGON 529916011, KRS 0001132663 www.bitwey.com

Kapitat akcyjny 1 605 000 zt
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Test 001

2004-2007 /001 (hossa przedkryzysowa)

Wszystkie wartos$ci finansowe w tabeli sg prezentowane w oryginalnej dla rynku walucie USD.

Zakres testu 01.2004-122007  01.2004-03.2006  01.2004-12.2007  01.2004-01.2006
Wykorzystany budzet 69 195,80 54 647,33 76 613,28 56 482,42
Wartosé koiicowa 145 611,60 97 016,28 138 257,29 90 110,61
Zysk 76 415,80 42 368,95 61644,01 33628,19
Wynik koricowy 110,43% 77,53% 80,46% 59,54%
Sredhnio liniowo 27,61% 34,46% 20,12% 29,77%
CAGR 20,10% 29,00% 15,90% 26,20%
Liczba symboli 399 383 441 393

S&P 500 — peiny okres testu
Buy & Hold - Price Return - USD - bez dywidend

Daty wyceny indeksu Wynik catkowity CAGR

31.12.2003 — 31.12.2007 32,06% 7.20%
Jeden benchmark: pasywne utrzymanie indeksu przez petny okres testu.

Dane: Yahoo Finance (*GSPC); obliczenia wiashe. Metodologia: str. 27.

Petne wyniki testéw historycznych - Rynek USA - S&P 500

Bitwey - Testy historyczne 001 12
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Test 002

2007-2008 /002 (kryzys finansowy)

Wszystkie wartos$ci finansowe w tabeli sg prezentowane w oryginalnej dla rynku walucie USD.

Zakres testu 01.2007-12.2008 01.2007-12.2008
Wykorzystany budzet 323673,79 — 326 610,49 —
Wartosc¢ koricowa 305721,40 — 308 658,53 =
Zysk -17 952,39 — -17 951,96 —
Wynik koricowy -5,55% brak -5,50% brak
Sredhnio liniowo -2,78% — -2,75% —
CAGR -2,82% —_ -2,79% —
Liczba symboli 410 — 412 —_

S&P 500 — peiny okres testu
Buy & Hold - Price Return - USD - bez dywidend

Daty wyceny indeksu Wynik catkowity CAGR

29.12.2006 — 31.12.2008 -36,31% -20,20%
Jeden benchmark: pasywne utrzymanie indeksu przez petny okres testu.

Dane: Yahoo Finance (*GSPC); obliczenia wiashe. Metodologia: str. 27.

Petne wyniki testéw historycznych - Rynek USA - S&P 500

Bitwey - Testy historyczne 001 13
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2007-2009 /002 (kryzys + pierwsza odbudowa)

Wszystkie wartos$ci finansowe w tabeli sg prezentowane w oryginalnej dla rynku walucie USD.

Zakres testu

01.2007-12.2009

01.2007-12.2009

Wykorzystany budzet 390 911,40 — 393 894,90 —
Wartosc¢ koricowa 627 555,06 — 632 749,52 =
Zysk 236 643,66 — 238 854,62 —
Wynik koricowy 60,54% brak 60,64% brak
Sredhnio liniowo 20,18% — 20,21% —
CAGR 16,80% —_ 16,80% —
Liczba symboli 415 — 418 —_

S&P 500 — peiny okres testu
Buy & Hold - Price Return - USD - bez dywidend

Daty wyceny indeksu Wynik catkowity CAGR

29.12.2006 — 31.12.2009 -21,38% -7,70%
Jeden benchmark: pasywne utrzymanie indeksu przez petny okres testu.

Dane: Yahoo Finance (*GSPC); obliczenia wiashe. Metodologia: str. 27.

Petne wyniki testéw historycznych - Rynek USA - S&P 500

Bitwey - Testy historyczne 001 14
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Test 002

2007-2010 /002 (petna odbudowa po kryzysie)

Wszystkie wartos$ci finansowe w tabeli sg prezentowane w oryginalnej dla rynku walucie USD.

Zakres testu 01.2007-12.2010 01.2007-02.2010 01.2007-12.2010  01.2007-09.2009
Wykorzystany budzet 392 967,01 391051,70 397 100,35 393 634,02
Wartosé koncowa 824 103,72 642 386,61 808 425,83 594 577,46
Zysk 431136,71 251 334,91 411 325,48 200 943,44
Wynik koficowy 109,71% 64.,27% 103,58% 51,05%
Sredhnio liniowo 27,43% 20,88% 25,90% 18,56%
CAGR 20,00% 25,20% 18,90% 22,20%
Liczba symboli 423 417 436 414

S&P 500 — peiny okres testu
Buy & Hold - Price Return - USD - bez dywidend

Daty wyceny indeksu Wynik catkowity CAGR

29.12.2006 - 31.12.2010 -11,33% -2,96%
Jeden benchmark: pasywne utrzymanie indeksu przez petny okres testu.

Dane: Yahoo Finance (*GSPC); obliczenia wiashe. Metodologia: str. 27.

Petne wyniki testéw historycznych - Rynek USA - S&P 500

Bitwey - Testy historyczne 001 15
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Test 003

2008-2011 /003 (kryzys + odbudowa rynku)

Wszystkie wartos$ci finansowe w tabeli sg prezentowane w oryginalnej dla rynku walucie USD.

Zakres testu 01.2008-12.2011  01.2008-09.2009  01.2008-12.2011  01.2008-08.2009
Wykorzystany budzet 423 206,41 415 709,45 429 578,01 415 709,45
Wartosé¢ konncowa 919 078,86 650 160,53 901135,98 618 125,31
Zysk 495 872,44 234 451,08 471557,97 202 415,86
Wynik koricowy 17,17% 56,40% 109,77% 48,69%
Sredhnio liniowo 29,29% 32,23% 27,44% 29,21%
CAGR 21,40% 28,10% 20,45% 26,48%
Liczba symboli 430 4N 458 4N

S&P 500 — peiny okres testu
Buy & Hold - Price Return - USD - bez dywidend

Daty wyceny indeksu Wynik catkowity CAGR

31.12.2007 — 30.12.2011 -14,35% -3,80%
Jeden benchmark: pasywne utrzymanie indeksu przez petny okres testu.

Dane: Yahoo Finance (*GSPC); obliczenia wiashe. Metodologia: str. 27.

Petne wyniki testéw historycznych - Rynek USA - S&P 500

Bitwey - Testy historyczne 001 16
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Test 004

2011-2014 /004 (stabilizacja rynku)

Wszystkie wartos$ci finansowe w tabeli sg prezentowane w oryginalnej dla rynku walucie USD.

Zakres testu 012011-122014  012011-032013 012011122014  012011-03.2012
Wykorzystany budzet 94 674,74 91589,04 97 694,90 80 072,75
Wartosé koficowa 228 563,65 143 804,22 220 852,55 103 553,89
Zysk 133 888,91 52 215,18 123 157,65 23 481,13
Wynik koficowy 141,42% 57,01% 126,06% 29,32%
$rednio liniowo 35,36% 25,34% 31,52% 23,46%
CAGR 24,70% 33,60% 22,52% 26,70%
Liczba symboli 424 413 447 403

S&P 500 — peiny okres testu
Buy & Hold - Price Return - USD - bez dywidend

Daty wyceny indeksu Wynik catkowity CAGR

31.12.2010 — 31.12.2014 63,71% 13,11%
Jeden benchmark: pasywne utrzymanie indeksu przez petny okres testu.

Dane: Yahoo Finance (*GSPC); obliczenia wiashe. Metodologia: str. 27.

Petne wyniki testéw historycznych - Rynek USA - S&P 500

Bitwey - Testy historyczne 001 17
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Test 005

20162019 /005 (late-cycle / pézna hossa)

Wszystkie wartos$ci finansowe w tabeli sg prezentowane w oryginalnej dla rynku walucie USD.

Zakres testu 01.2016-12.2019 01.2016-12.2016 01.2016-12.2019 01.2016-03.2017
Wykorzystany budzet 60 685,01 41819,00 63 842,56 42 327,01
Wartosé¢ koncowa 135 284,53 62 812,75 125 884,01 67 524,10
Zysk 74 599,53 20 993,75 62 041,45 25197,09
Wynik koficowy 122,93% 50,20% 97.18% 59,53%
Sredhnio liniowo 30,73% 50,20% 24,30% 44,65%
CAGR 22,00% 50,20% 18,00% 48,90%
Liczba symboli 328 306 348 31

S&P 500 — peiny okres testu
Buy & Hold - Price Return - USD - bez dywidend

Daty wyceny indeksu Wynik catkowity CAGR

31.12.2015 - 31.12.2019 58,07% 12,13%
Jeden benchmark: pasywne utrzymanie indeksu przez petny okres testu.

Dane: Yahoo Finance (*GSPC); obliczenia wiashe. Metodologia: str. 27.

Petne wyniki testéw historycznych - Rynek USA - S&P 500

Bitwey - Testy historyczne 001 18
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Test 006

2018-2022 /006 (COVID + inflacja + odbicie)

Wszystkie wartos$ci finansowe w tabeli sg prezentowane w oryginalnej dla rynku walucie USD.

Zakres testu 01.2018-12.2022 01.2018-12.2020 01.2018-12.2022 01.2018-12.2020
Wykorzystany budzet 148 931,95 138 565,00 158 853,45 139 925,10
Wartosé koiicowa 357 680,67 244 573,81 358 547,19 239 410,70
Zysk 208 748,72 106 008,81 199 693,74 99 485,60
Wynik koricowy 140,16% 76,50% 125,71% 71,10%
Sredhnio liniowo 28,03% 25,50% 2514% 23,70%
CAGR 19,20% 21,20% 17,.90% 20,70%
Liczba symboli 283 276 3N 282

S&P 500 — peiny okres testu
Buy & Hold - Price Return - USD - bez dywidend

Daty wyceny indeksu Wynik catkowity CAGR

29.12.2017 — 30.12.2022 43,61% 7,51%
Jeden benchmark: pasywne utrzymanie indeksu przez petny okres testu.

Dane: Yahoo Finance (*GSPC); obliczenia wiashe. Metodologia: str. 27.

Petne wyniki testéw historycznych - Rynek USA - S&P 500

Bitwey - Testy historyczne 001 19
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Test 007

2020-2024 /007 (post-COVID / nowa hossa technologiczna)

Wszystkie wartos$ci finansowe w tabeli sg prezentowane w oryginalnej dla rynku walucie USD.

Zakres testu 01.2020-12.2024 01.2020-12.2020 01.2020-12.2024 01.2020-12.2020
Wykorzystany budzet 434 644,57 3914611 476 688,46 392 004,40
Wartosé koiicowa 1496 123,58 649 145,09 127524513 644 473,02
Zysk 1061479,01 257 683,98 798 556,67 252 468,62
Wynik koricowy 244.,22% 65,83% 167,52% 64,40%
Sredhnio liniowo 48,84% 65,83% 33,50% 64,40%
CAGR 28,10% 65,80% 22,10% 64,30%
Liczba symboli 398 382 466 385

S&P 500 — peiny okres testu
Buy & Hold - Price Return - USD - bez dywidend

Daty wyceny indeksu Wynik catkowity CAGR

31.12.2019 — 31.12.2024 82,05% 12,73%
Jeden benchmark: pasywne utrzymanie indeksu przez petny okres testu.

Dane: Yahoo Finance (*GSPC); obliczenia wiashe. Metodologia: str. 27.

Petne wyniki testéw historycznych - Rynek USA - S&P 500

Bitwey - Testy historyczne 001 20
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Test 008

2021-2023 /008 (wojna + szok energetyczny)

Wszystkie wartos$ci finansowe w tabeli sg prezentowane w oryginalnej dla rynku walucie USD.

Zakres testu 012021-122023  012021-122021  012021-122023  01.2021-11.2021
Wykorzystany budzet 140 752,57 39 016,74 141 665,02 36 433,44
Wartosé korficowa 217 342,62 50 660,54 217 678,92 45 664,92
Zysk 76 590,05 11 643,80 76 013,89 9 231,48
Wynik koficowy 54,41% 29,84% 53,66% 25,34%
Sredhnio liniowo 18,14% 29,84% 17,89% 27,64%
CAGR 15,60% 29,80% 15,40% 27,30%
Liczba symboli 336 293 341 292

S&P 500 — peiny okres testu
Buy & Hold - Price Return - USD - bez dywidend

Daty wyceny indeksu Wynik catkowity CAGR

31.12.2020 —29.12.2023 26,99% 8,29%
Jeden benchmark: pasywne utrzymanie indeksu przez petny okres testu.

Dane: Yahoo Finance (*GSPC); obliczenia wiashe. Metodologia: str. 27.

Petne wyniki testéw historycznych - Rynek USA - S&P 500

Bitwey - Testy historyczne 001 21
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Test 009

2021-2024 /009 (wojna + inflacja + wysokie stopy)

Wszystkie wartos$ci finansowe w tabeli sg prezentowane w oryginalnej dla rynku walucie USD.

Zakres testu 012021-122024  012021-062021  012021-122024  01.2021-12.2021
Wykorzystany budzet 150 812,42 31658,48 155 933,85 39 016,74
Wartosé koficowa 420 834,21 38 584,71 304 942,62 50 660,54
Zysk 270 021,79 6 926,24 149 008,77 11 643,80
Wynik koficowy 179,04% 21,88% 95,56% 29,84%
$rednio liniowo 44,76% 21,88% 23,89% 29,84%
CAGR 28,60% 48,55% 18,60% 29,80%
Liczba symboli 338 289 353 293

S&P 500 — peiny okres testu
Buy & Hold - Price Return - USD - bez dywidend

Daty wyceny indeksu Wynik catkowity CAGR

31.12.2020 — 31.12.2024 56,59% 11,86%
Jeden benchmark: pasywne utrzymanie indeksu przez petny okres testu.

Dane: Yahoo Finance (*GSPC); obliczenia wiashe. Metodologia: str. 27.

Petne wyniki testéw historycznych - Rynek USA - S&P 500

Bitwey - Testy historyczne 001 22
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Test 010

2022 /010 (rynek spadkowy / inflacyjny)

Wszystkie wartos$ci finansowe w tabeli sg prezentowane w oryginalnej dla rynku walucie USD.

Zakres testu 01.2022-12.2022 01.2022-12.2022
Wykorzystany budzet 835 093,08 — 186 121,23 —
Wartosc¢ koricowa 778 773,26 — 177 254,38 =
Zysk -56 319,82 — -8 866,84 —
Wynik koricowy -6,74% brak -4,76% brak
Srednio liniowo -6,74% — -4,76% —
CAGR -6,74% —_ -4,76% —
Liczba symboli 488 — 317 —_

S&P 500 — peiny okres testu
Buy & Hold - Price Return - USD - bez dywidend

Daty wyceny indeksu Wynik catkowity CAGR

31.12.2021 - 30.12.2022 -19,44% -19,44%
Jeden benchmark: pasywne utrzymanie indeksu przez petny okres testu.

Dane: Yahoo Finance (*GSPC); obliczenia wiashe. Metodologia: str. 27.

Petne wyniki testéw historycznych - Rynek USA - S&P 500

Bitwey - Testy historyczne 001 23
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Test 011

2023-03.2026 /011 (wzgledna hossa Al / tech)

Wszystkie wartos$ci finansowe w tabeli sg prezentowane w oryginalnej dla rynku walucie USD.

Zakres testu 012023-032026  01.2023-03.2024  012023-03.2026  01.2023-07.2023
Wykorzystany budzet 127 709,17 77 673,17 127 709,17 50 351,75
Wartosé korficowa 225 599,74 104 611,07 191 037,00 59 021,43
Zysk 97 890,57 26 937,90 63 327,83 8 669,68
Wynik koficowy 76,65% 34,68% 49,59% 17,22%
Sredhnio liniowo 23,95% 27,74% 16,53% 34,44%
CAGR 20,60% 27,70% 14,10% 31,60%
Liczba symboli 317 305 317 293

S&P 500 — peiny okres testu
Buy & Hold - Price Return - USD - bez dywidend

Daty wyceny indeksu Wynik catkowity CAGR

30.12.2022 - 31.03.2026 70,04% 17,74%
Jeden benchmark: pasywne utrzymanie indeksu przez petny okres testu.

Dane: Yahoo Finance (*GSPC); obliczenia wiashe. Metodologia: str. 27.

Petne wyniki testéw historycznych - Rynek USA - S&P 500
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Test 012

2024-03.2026 /012 (kontynuacja hossy / Al + tech)

Wszystkie wartos$ci finansowe w tabeli sg prezentowane w oryginalnej dla rynku walucie USD.

Zakres testu 012024-032026 012024-09.2024  012024-032026 01.2024-07.2024
Wykorzystany budzet 310 400,49 141832,85 104 055,23 39 852,88
Wartosé korficowa 457 832,79 168 227,47 145 087,10 46 128,20
Zysk 147 432,30 26 394,63 4103186 6 275,31
Wynik koficowy 47,50% 18,61% 39,43% 15,75%
Sredhnio liniowo 21,11% 24,81% 17,52% 31,50%
CAGR 18,90% 24,00% 16,00% 29,20%
Liczba symboli 409 385 280 251

S&P 500 — peiny okres testu
Buy & Hold - Price Return - USD - bez dywidend

Daty wyceny indeksu Wynik catkowity CAGR

29.12.2023 — 31.03.2026 36,87% 14,97%
Jeden benchmark: pasywne utrzymanie indeksu przez petny okres testu.

Dane: Yahoo Finance (*GSPC); obliczenia wiashe. Metodologia: str. 27.

Petne wyniki testéw historycznych - Rynek USA - S&P 500
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26 / ANEKS / LEGENDA
Jak czytaé wyniki

Okres — przedziat czasowy badanego rynku i warunkéw makroekonomicznych
Wariant — zastosowany model prowadzenia pozycji i zarzadzania portfelem
Zakres testu — doktadny okres danych historycznych wykorzystanych w tescie
Wykorzystany budzet — realnie uzyty kapitat w trakcie dziatania strategii

Wartos¢ koncowa — koncowa wartos¢ portfela po zakonczeniu okresu testowego
Zysk — nominalny wynik finansowy wygenerowany przez strategie

Wynik koncowy — catkowita stopa zwrotu z wykorzystanego kapitatu

Srednio liniowo — $redni prosty wynik roczny liczony liniowo

CAGR — srednioroczna stopa wzrostu kapitatu z uwzglednieniem procentu sktadanego
Liczba symboli — liczba spétek/pozycji wykorzystanych w badanym okresie

Styl 1 - zajecie pozycji i prowadzenie jej do korica okresu

Styl 2 — $ledzenie rentownosci wzgledem czasu catego pakietu

Styl 3 —realizacja wczesniejszych zyskéw na poszczegdlnych symbolach

Styl 4 —realizacja wczesniejszych zyskoéw na poszczegdlnych symbolach i pakiecie

Tabela przedstawia wyniki historycznych testéw réznych wariantéw zarzadzania portfelem w okreslonych

warunkach rynkowych, z uwzglednieniem efektywnosci kapitatu, dynamiki wzrostu oraz skali

dywersyfikacji.
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27 /| ANEKS / METODOLOGIA

Charakter wynikéw historycznych

Bitwey — historyczne wyniki testow technologii przed opodatkowaniem oraz bez
uwzglednienia kosztéw przysztych struktur prawnych, organizacyjnych i operacyjnych.

Historyczne testy Bitwey nie uwzgledniajg dywidend wyptacanych przez spoéiki.

Wyniki dotyczg historycznych testéow technologii Bitwey. Nie stanowig prognozy ani
gwarancji przysztych rezultatow.

Zestawienie podsumowujace ze Zrédta

Srednio liniowo

Najnizsza wartosc¢ / -6,74% (2022)

Najnizszy dodatni / 15,75% (2024-2026)

Najwyzsza wartos¢ / 65,83% (2020-2024)

Sredni wynik liniowy z wszystkich 12 okreséw / 26,73%
CAGR

Najnizsza wartos¢ / -6,74% (2022)

Najnizszy dodatni / 14,10% (2023-2026)

Najwyzsza wartosc / 65,80% (2020-2024)

Sredni CAGR z wszystkich 12 okreséw / 23,84%

Pomiar obsunie¢ kapitatu

Zestawienie prezentuje wyniki koncowe testéw. Pomiar maksymalnego obsunigcia kapitatu wymaga analizy
przebiegu wartosci portfela w czasie.

Benchmark rynkowy

S&P 500 Price Return (USD), bez reinwestycji dywidend. Jeden benchmark dla petnego okresu kazdego testu: od
zamkniecia ostatniej sesji przed miesigcem poczatkowym do zamknigcia ostatniej sesji miesigca koncowego; 03.2026
oznacza caty marzec.

Wynik = (indeks koncowy / poczgtkowy - 1) x 100%. CAGR = [(indeks koncowy / poczatkowy)*(12 / liczba miesiecy) - 1] x
100%.

Cztery style dotyczg wytgcznie Bitwey. S&P 500 przedstawia pasywne Buy & Hold, bez stosowania regut technologii
Bitwey. Wczesdniej zamkniete pakiety maja krétsze okna niz benchmark. Bitwey: wynik wzgledem wykorzystanego budzetu;
indeks: ciggta ekspozycja, bez kosztow realizacji i podatkéw. Zestawienie stanowi kontekst rynkowy, a nie miare alfy.

Zrédta: Yahoo Finance, ~GSPC (dzienne zamknigcia); S&P Dow Jones Indices, Index Mathematics Methodology. Dane pobrano 15.09.2026.
Dane historyczne Metodologia indeksu
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https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/methodologies/methodology-index-math.pdf

